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Relatério de Aplicacdo, Resgates e Andlises do dia 27/04/2026 — Ata n°® 171

Aos 27 dias do més de abril do anu de dois mil e vinte e seis, as onze horas e trinta minutos,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do Amaral e
Talita Araujo Carassai e a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reunido ordinaria. O
RPPS apresentou em 27 de abril de 2026 um saldo total de R$ 65.783.398,56, distribuidos no
Banrisul representando 30,97%, no Banco do Brasil representando 32,72%, na Caixa
Econémica Federal representandc 31,27% e no Sicredi representando 5,04%, conforme
Relatério Diario fornecido pelo SGI da Referéncia. Os recursosrdo RPPS se encontram TODOS
enquadrados conforme a nossa politica de investimento para o ano de 2026 e também
conforme a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 que substituiu a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, a
qual passou a permitir a permanéncia de recursos aplicados em investimentos classificados fora
do nivel de governanga por até 2 anos. Em reunido com a equipe da area de investimentos do
Banco do Brasil, foram apresentacas sugestbes para a alocagdo dos recursos do RPPS. O
momento atual reforga a importéricia de uma gestdo prudente, pautada na diversificacao,
liquidez e controle de riscos, de forma a permitir a captura de oportunidades sem comprometer
a estabilidade das carteiras. Nesse contexto, a recomendagido de alocagdo permanece
concentrada em ativos de curto e m2dio prazo, especialmente ao longo do primeiro semestre. O
elevado patamar da taxa Selic continua oferecendo uma boa relagéo entre risco e retorno,
enquanto a postura defensiva contribui para a preservagdo patrimonial diante das oscilages
dos cenarios politico, fiscal e internacional. Para perfis mais conservadores, o foco pode
permanecer em ativos de menor volatilidade, como IRF-M1 e fundos referenciados DI. Além
disso, foram apresentadas sugestdes de alocacdo em fundos com potencial de retorno superior
ao CDI no cenario projetado para 2026. Entre eles, destacou-se o fundo BB Previd IRF-M TP,
que possui expectativa de desempenho acima do CDI em um ambiente de manutengdo da taxa
Selic em patamar elevado, com projecdo em torno de 13,5% ao ano. Também foi sugerida a
aplicacdo no BB Previd RF Alocacdo Ativa Retorno Total, estratégia que busca capturar
oportunidades em diferentes vértices da renda fixa, apresentando perspectiva de retorno
superior ao CDI, aliada a um nivel de risco considerado baixo para o perfil do RPPS. As
recomendagodes reforcam a estratégia de manutencédo de uma carteira equilibrada, priorizando

liquidez, diversificacdo e controle de riscos, sem abrir mado da busca por ganhos reais
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compativeis com as metas atuariais do regime. Na Ultima semana, o cenario internacional
seguiu pressionado pelas tensdes no Oriente Médio, apesar da prorrogacao do cessar-fogo.
Nesse periodo, o presidente dos Estados Unidos determinou que a Marinha atacasse qualquer
embarcagao que tentasse langar minas no Estreito de Ormuz. Do lado iraniano, a agéncia de
noticias local informou que sistemas de defesa aérea foram acionados em partes de Teera para
conter “alvos hostis”. Em meio a esse quadro, o petréleo (Brent) avangou cerca de 10% na
semana e voltou a superar a marca de 100 ddlares por barril. No cenério interno, o governo
enviou ao Congresso um Projeto de Lei Complementar (PLP) que permite reduzir as aliquotas
de PIS/Cofins e Cide sobre combustiveis durante o conflito no Oriente Médio. A medida,
contudo, fica condicionada & disponibilidade de receitas extraordinarias geradas pela alta do
petrdleo. Além disso, a Comissdo de Constituicdo e Justica (CCJ) da Camara aprovou a
admissibilidade da PEC que extingue a escala de trabalho 6x1, permitindo o avango da
proposta para uma comissdo especial. O Ibovespa fechou a sexta-feira (24) em queda de
0,33%, aos 190.745 pontos. No acumulado da semana que foi mais curta devido ao feriado de
Tiradentes (21), o indice recuou 2,55%. A escalada de tensées entre EUA e Ird no inicio da
semana gerou aversao ao risco, embora um cessar-fogo temporario tenha trazido alivio pontual
na quarta-feira. Neste contexto, a Vale (VALE3) e a Petrobras (PETR4) sustentaram o indice
em momentos criticos devido a alta do minério e do petréleo, impulsionados pelos riscos de
blogueio no Estreito de Ormuz. Ja as bolsas de Nova York fecharam com resultados mistos om
o S&P 500 e o Nasdaq dando continuidade ao rali recente e, mais uma vez, renovando seus
recordes de fechamento, enquanto o Dow Jones ficou no negativo. No mercado de renda fixa,
os juros futuros avangaram em meio a continuidade das tensées entre Estados Unidos e Ira.
com novos episodios no Estreito de Ormuz e petréleo oscilando ao redor de US$ 100 o barril, o
que elevou prémios de risco e as expectativas de inflagdo, ainda que na sexta-feira a alta tenha
sido moderada pela perspectiva de novas negociagtes e pela correg@o em baixa do petréleo.
Diante desse quadro, mantemos uma orientacdo prudente, com foco em ativos de perfil
defensivo e em estratégias que priorizem a preservacao do capital, a previsibilidade de
resultados e o equilibrio da carteira. Atividade Econdmica — PIB - As projegdes das instituicoes
financeiras para o crescimento do FIB em 2026 apontam para uma taxa de 1,85%. Para 2027,
as estimativas dos economistas consultados indicam uma expans3o também de 1,80%. A

mediana das expectativas para a inflacio ao final de 2026 & de 4.86%. Para 2026, 0 mercado
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projeta uma taxa de 4,00%. IPCA - No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no
més de abril ficaram em 0,70%. Para os meses de maio e junho as projecoes foram de 0,38% e
0,30%. Para os préximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em
4,09%. INPC - De acordo com a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda, a
estimativa para o INPC em 2026 é ce 3,97%. No Brasil, o termo "IPCA Administrados" refere-se
aos precos de bens e servicos que sdo definidos por contratos ou regulados por érgaos
publicos. Esses itens incluem tarifas e pregos controlados diretamente por entes
governamentais, sendo classificados em dois grupos: aqueles regulados em ambito federal, por
meio do governo ou agéncias reguladoras, e aqueles definidos por administragdes estaduais e
municipais. A expectativa do mercado financeiro para o IPCA administrados de 2026 foi de
4,98%. Para 2027, a projecao ficou em 3,80%. As projecbes do mercado para a taxa Selic ao
final de 2026 foram estimadas em 13% ao ano. Para 2027, a expectativa € de uma taxa em
torno de 11% ao ano. O mercado firanceiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,25 para o final de
2026 e em R$ 5,35 para o encerramento de 2027. Quanto ao saldo da balangca comercial
brasileira, diferenca entre exportagéies e importagdes, a expectativa € de um superdvit de US$
75 bilhdes em 2026 e em 2027. Em relacdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), os
economistas das instituigées financeiras estimam entradas de US$ 75 bilhdes para 2026 e de
US$ 76,43 bilhdes para 2027. A projegdo para o indicador que mede a relagdo entre a divida
liguida do setor publico e o PIB, ficou em 69,9%. Para 2027, a projegdo ficou em 73,35%. Ja a
projecao para o Resultado Primario ficou em -0,50% Para 2027, a projegdo ficou em -0,40%.
Apés analise das opgdes de investimento, ficou deliberado o resgate dos recursos disponiveis
no Banrisul no fundo BANRISUL ABSOLUTO FI Renda Fixa LP — CNPJ: 21.743.480/0001-50,
resgate para pagamento da folha ABRIL/2026 e outras despesas administrativas, em aplicagdo
com rendimento de 0,75% ao més nesta data, com resgate em D+0. Evidenciando uma
estratégia de posicionamento conservador, o equilibrio da carteira de investimentos e
distribuicdo entre instituicdes finarceiras. Resgate dos recursos disponiveis no Banrisul no
fundo BANRISUL ABSOLUTO FI Renda Fixa LP — CNPJ: 21.743.480/0001-50, para pagamento
da folha ABRIL/2026, em aplicagdo com rendimento de 0,75% ao més nesta data igual ou maior
que demais com resgate em D+0. Qutros recursos em investimentos de longo prazo ou
descartados devido manutencao de diversificacdo na carteira do RPPS. Para a aplicagao de

recursos em conta corrente, provenientes do APORTE referente ao més de abril de 2026, o
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fundo Banrisul Absoluto apresenta rendimento mensal nesta data de 0,75% e rentabilidade
acumulada de 14,89% nos Ultimos 2 meses, evidenciando uma estratégia de posicionamento
conservador, com priorizagdo de alocagdes que possibilitam a captura de ganhos de forma
planejada, assegurando, simultaneamente, o equilibrio da carteira de investimentos. Sendo

estes os assuntos a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apés lida e estando em
conformidade ¢ assinada por todos os presentes.
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