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Relatério de Aplicacdo, Resgates e Andlises do dia 26/11/2025 — Ata n°® 160
Aos 26 dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, &s quatorze horas e dez

minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do
Amaral e Talita Araujo Carassai e a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reunido
ordinaria. Em 11 de novembro de 2025 houve uma reunido on line com o gerente de
investimentos da ASSET e o nosso gerente de relacionamentos do Banco do Brasil sobre
investimentos e a situacdo do mercado econdémico atual e previsdes para 2026, bem como
sugestoes de investimentos. Realizamos resgate em BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA LP, R$ 404.000,00, CNPJ: 21.743.480/0001-50, em 13 de novembro de 2025
para pagamento da folha do 13° Salario, na mesma data, aplicagdo em BB PERFIL FIC RENDA
FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 13.077.418/0001-49 no valor de R$
2.078,58 vindo de receita com compensacgdes previdenciarias e em BANRISUL ABSOLUTO
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, R$ 29.000,00, CNPJ: 21.743.480/0001-50 referente a
receita com parcelamento. A gestora Rosiane Lemos participou no dia 13 de novembro de
2025, de forma on line, do Ill Seminario de RPPS — 13/11/2025, evento promovido pelo TCE-
RS, quando foram tratados de assuntos pertinentes aos RPPS, em especial os do estado do
RS, dentre os temas: equilibrio financeiro e atuarial, reforma da Previdéncia, padronizacdo de
documentos, transparéncia, compensagées previdenciarias, e outros, sendo convencionado
entre os membros o melhoramento nos documentos e aprofundamento no estudo para tomada
de decisGes. Sera encaminhado & Secretaria de Financas solicitagdo para abertura de contas
correntes nas instituicdes bancarias BANRISUL, BANCO DO BRASIL E SICREDI, para a
movimentag&o dos recursos oriundos de aportes financeiros, garantindo um melhor controle e
flexibilidade nas aplicagdes. Foi realizada a aplicagdo em BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, em 18 de novembro de 2025, CNPJ:
13.077.418/0001-49 o valor de R$ 171.346,86 vindo de receita de cupons de aplicagdo em
vértices e em 19 de novembro de 2025, em BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP, R$ 7.100,00, CNPJ: 21.743.480/0001-50, de valor recebido referente a parte
da parcela 98/150 do Acordo de Parcelamento de n° 01234/2017. O RPPS apresentou em 26
de novembro de 2025 um saldo total de R$ 62.647.557,60, distribuidos no Banrisul com
30,38%, no Banco do Brasil com 33,56%, na Caixa Econdmica Federal com 31,05% e no
Sicredi com 5,00%. Com o fechamento do més anterior 10/2025 o RPPS obteve R$ 743.981,06
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de rentabilidade no més com 1,21% de rentabilidade e no ano a rentabilidade foi de 11,2465%
ficando 38,92% acima da meta de 8,10%, totalizando rentabilidade acumulada em R$
6.250.198,01. Os recursos do RPPS se encontram TODOS enquadrados conforme a nossa
politica de investimento para o ano de 2025 e também conforme a lei 4.963/2021 para cada
segmento. Na Ultima semana, acontecimentos politicos e econdmicos afetaram profundamente
os mercados no Brasil e no mundo. No cenario externo, os Estados Unidos anunciaram a
remocao das tarifas adicionais de 40% que incidiam sobre dezenas de produtos brasileiros,
principalmente itens do setor agropecudrio, como carne bovina, café e frutas. Quanto aos dados
econbmicos, o relatério de emprego dos Estados Unidos (payroll) referente a setembro,
divulgado com atraso devido a paralisagéo (shutdown) do governo, mostrou criagio de 119 mil
vagas de emprego, acima das expectativas ao redor de 50 mil. Por aqui, o IBC-br recuou 0,2%
em setembro, em linha com as expectativas devido ao aperto das condigées de crédito (juros,
inadimpléncia e endividamento das familias em trajetoria de alta). Destaca-se também a
decisdo do Banco Central (BC) de liquidar o Banco Master e a priséo de Daniel Vorcaro, dono
da instituicdo. A instituicao ja operava sob‘risco de faléncia por causa do alto custo de captagio
e da exposicéo a investimentos considerados arriscados, com juros muito acima do padrao de
mercado. O lbovespa encerrou a semana passada em baixa de 1,9% em reais e 4,1% em
délares, aos 154.744 pontos, em uma semana mais curta devido ao feriado de quinta-feira no
Brasil. Apos é forte alta registrada em Outubro, o indice acompanhou o desempenho negativo
das bolsas globais. Entretanto, os fluxos estrangeiros permaneceram sélidos, com R$ 2.0 bi de
entradas na semana, acumulando R$ 6,0 bi em novembro até agora. J4 as bolsas globais
tiveram corregéb (S&P 500 -2,0%; Nasdaq -3,1%), devido a temores quanto a uma possivel
bolha em agdes de empresas ligadas a ir;teligéncia artificial e em meio a incertezas sobre o
corte de juros nos Estados Unidos. No mercado de Renda Fixa, os juros futuros fecharam com
movimentos mistos ao longo da curva, com baixa oscilagdo devido a agenda doméstica mais
esvaziada. As taxas de juro real tiveram fechamento, com os rendimentos das NTN-Bs com
vencimento em 2030 terminando em 7,70% a.a. (vs.7,74% ha semana anterior. Nesse cenario,
mantemos a recomendacgdo de uma postura conservadora, priorizando ativos de protecao que
permitam capturar ganhos de forma estratégica. Reforcamos, ainda, a relevancia da
diversificacdo das alocagdes, sempre em conformidade com as diretrizes da politica de
investimentos. Atividade Econémica — PIB. As projecdes das instituicdes financeiras para o
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crescimento do PIB em 2025 apontam para uma taxa de 2,16%. Para 2026, as eétimativas dos
economistas consultados indicam uma expansao de 1,78%. Mediana das expectativas para a
inflag&o ao final de 2025 & de 4,45%. Para 2026, o mercado projeta uma taxa de 4,18%. No
Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de novembro ficaram em 0,21%.
Para o més de dezembro a projecao foi de 0,47%. Para os préximos 12 meses, as estimativas
dos economistas dos bancos ficaram em 4,09%. De acordo com a Secretaria de Politica
Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em 2025 é de 4,5% e de 3,3%
para 2026. No Brasil, o termo "IPCA Administrados" refere-se aos precos de bens e servigos
que s&o definidos por contratos ou regulados por érgaos publicos. Esses itens incluem tarifas e
pregos controlados diretamente por entes governamentais, sendo classificados em dois grupos:
aqueles regulados em ambito federal, por meio do governo ou agéncias reguladoras, e aqueles
definidos por administragées estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para
o IPCA administrados de 2025 foi de 5,13%. Para 2026, a projecéo ficou em 3,80%. As
projegdes do mercado para a taxa Selic ao final de 2025 foram estimadas em 15% ao ano. Para
2026, a expectativa é de uma taxa em torno de 12% ao ano. O mercado financeiro projeta a
taxa de cambio em R$ 5,40 para o final de 2025 e em R$ 5,50 para o encerramento de 2026.
Quanto ao séldo da balanga comercial brasileira diferenca entre exportacdes e importagoes, a
expectativa € de um superavit de US$ 62,10 bilhdes em 2025 e de US$ 66 bilhdes em 2026.
Em relacdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), os economistas das instituicdes
financeiras_estimam entradas de US$ 72,35 bilhdes para 2025 e de US$ 70 bilhdes para 2026.
A projecao para o indicador qUe mede a relacgédo entre a divida liquida do setor publico e o PIB,
ficou em 65,83%. Para 2026, a projecao ficou em 70,10%. J& a projecdo para o Resultado
Primario ficou em -0,50%. Para 2026, a proje¢ao ficou em -0,60%. Para o repasse da
competéncia de outubro/2025, conforme andlise da sugestao e pensando com perfil
conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual cenario foi alocado no BANRISUL
ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, R$ 238.735,28 CNPJ: 21.743.480/0001-50,
aplicacdo de recurso em conta corrente com rendimento 0,77%, sendo a Unica instituicdo
bancéria onde o RPPS, possui conta bancaria em separado para Aporte de recursos, foi
resgatado no BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, CNPJ:
21.743.480/0001-50 os valores de R$ 5.000,00 taxa administrativas e R$ 974.000,00 folha de
pagamento NOVEMBRO/25 e outras despesas administrativas, em aplicacdo com rendimento
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0,77% més nesta data igual ou menor que demais com resgate em D+0. Qutros recursos em
investimentos de longo prazo ou descartados devido manutencso de diversificagdo na carteira
do RPPS, enquadramento: Art.7°, |, “b” e disponibilidade dos recursos: D+0 com a finalidade de
protecao da carteira e busca uma melhor rentabilidade. Sendo estes os assuntos tratados e
estando em conformidade & assinado por todos os presentes.
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